
瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于上海证券交易所《关于对中源协和发行股份购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书（草案）信息披露的问询函》 

的回复说明 

上海证券交易所： 

2018 年 1 月 15 日，中源协和细胞基因工程股份有限公司（以下简称“中源协和”、“上

市公司”）收到贵所下发的《关于对中源协和发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书（草案）信息披露的问询函》（上证公函【2018】0073 号）（以下简称“《问询函》”）。

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“会计师”）作为审计机构会同上市公司及

本次重组相关各方对《问询函》进行了认真研究和落实，并按照《问询函》的要求对所涉及

的事项进行了资料补充和认真答复，现回复如下： 

如无特别说明，本反馈意见回复所述的词语或简称与《草案》中“释义”所定义的词语

或简称具有相同的涵义。 

 

问题 8：草案披露，标的资产上海傲源无形资产中包含原值为 1760.76 万元，净值为

1359.41 万元的客户关系。请公司补充披露，将客户关系确认为无形资产，是否符合会计准

则的相关规定，请财务顾问和会计师发表意见。 

 答复： 

一、 上海傲源客户关系确认为无形资产符合《企业会计准则》相关规定的说明 

1、 企业会计准则对可辨认的无形资产有明确定义，客户关系符合其定义的可辨认的无

形资产的标准。 

根据《企业会计准则第 20 号-企业合并》及应用指南、讲解的相关规定，购买方在购买

日应当对合并成本进行分配，确认所取得的被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债。合

并中取得的被购买方除无形资产以外的其他各项资产（不仅限于被购买方已确认的资产），

其所带来的经济利益很可能流入企业且公允价值能够可靠计量的，应当单独予以确认并按照

公允价值计量。合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠地计量的，应当单独确认为无

形资产并按照公允价值计量。 

 房屋建筑物、机器设备、无形资产，存在活跃市场的，应以购买日的市场价格为基础



确定其公允价值；不存在活跃市场，但同类或类似资产存在活跃市场的，应参照同类或类似

资产的市场价格确定其公允价值；同类或类似资产也不存在活跃市场的，应采用估值技术确

定其公允价值。 

2、 根据《企业会计准则解释第 5 号》非同一控制下的企业合并中，购买方在对企业

合并中取得的被购买方资产进行初始确认时，应当对被购买方拥有的但在其财务报表中未确

认的无形资产进行充分辨认和合理判断，满足以下条件之一的，应确认为无形资产： 

（1） 源于合同性权利或其他法定权利； 

（2） 能够从被购买方中分离或者划分出来，并能单独或与相关合同、资产和负债一

起，用于出售、转移、授予许可、租赁或交换。       

3、 根据《企业会计准则第 39 号——公允价值计量》应用指南三(六)估值技术-收益法

是企业将未来金额转换成单一现值的估值技术。企业使用收益法时，应当反映市场参与者在

计量日对未来现金流量或者收入费用等金额的预期。企业使用的收益法包括现金流量折现

法、多期超额收益折现法、期权定价模型等估值方法。 

4、 证监会在其发布的年度上市公司年报会计监管报告中对部分上市公司在能够确认

客户关系却未充分识别并确认无形资产的情况有明确规范要求。 

证监会在《2013 年上市公司年报会计监管报告》中第二部分主要会计准则执行问题中

提及的非同一控制下企业合并中无形资产的识别与确认的问题里，有明确提出：“年报分析

中发现，部分上市公司在非同一控制下企业合并中确认了大额商誉，商誉占合并对价的比例

高达 80%甚至 90%以上，而大额商誉形成的主要原因之一是上市公司未能充分识别和确认

被购买方拥有的无形资产。诸如客户关系等，都是可能符合可辨认标准的无形资产，但不少

上市公司在相关企业合并中没有充分识别并确认这些无形资产。企业合并中无形资产的识别

及确认不充分，直接结果是应确认为无形资产的金额被计入商誉，进而影响合并日后上市公

司的经营业绩。商誉和无形资产在经济利益消耗方式、受益年限、后续计量方面都存在较大

差异。无形资产应在使用寿命内系统地摊销，而商誉无需摊销、定期进行减值测试。由于商

誉减值的判断受主观因素影响较大，因此，企业合并中无形资产确认不充分很可能会对购买

日后上市公司的经营业绩产生影响，使得上市公司的经营业绩被高估。”  

模拟合并财务报表列示的客户关系是指上海傲源合并傲锐东源前，傲锐东源在 2013 年

和 2015 年分别非同一控制下合并 SDIX 和 ACRIS，取得的 SDIX 和 ACRIS 与客户建立的稳

定的销售和合作关系。考虑到该类销售关系能够在未来年度里为傲锐东源及其子公司带来经

济利益的流入。带来的经济利益很可能流入企业且公允价值能够可靠地计量的，应当单独予

以确认并按照公允价值计量。在合并 SDIX 和 ACRIS 时，傲锐东源将客户关系单独予以确

认为无形资产。 



傲锐东源对非同一控制合并的企业，聘请第三方评估机构在并购 SDIX 和 ACRIS 时，

使用了收益法（多期超额收益法）评估方法，对 SDIX 和 ACRIS 可辨认的客户关系类无形

资产的公允价值进行了确认，并在受益期间内进行了摊销。傲锐东源根据评估报告确认客户

关系类无形资产的公允价值，上海傲源在模拟合并财务报表延续傲锐东源的历史计量基础，

并将该部分客户关系的摊销费用反映在上海傲源的模拟合并财务报表中以减少利润，较直接

确认为商誉的方式，能够更公允地反应上海傲源的模拟经营业绩。 

综上，傲锐东源基于评估专家的评估结果，根据上述相关会计准则的要求，将从被购买

方中分离或者划分出来，并能单独或与相关合同、资产和负债一起，用于出售、转移、授予

许可、租赁或交换，且为企业未来带来持续经济利益或价值的客户关系确认为无形资产，符

合《企业会计准则》的相关规定。 

二、 收购客户关系公允价值的确认方式及评估的相关说明 

傲锐东源于收购 SDIX 和 ACRIS 当日确认的客户关系主要是客户群，该客户群由临床，

生物制药和研究机构及二级分销商组成。客户关系的价值根据收购 SDIX 和 ACRIS 时的评

估结果进行确认。傲锐东源的客户关系公允价值是以第三方评估机构 Teknos Associates LLC

于 2013 年 11 月 14 日、2016 年 3 月 10 日年分别对 SDIX 和 ACRIS 出具的估值报告为基础

确认。该评估机构是美国加利福尼亚州帕洛阿洛市的知名估值公司，其专长之一是生命科学

市场的资产评估。 

在收购日，傲锐东源聘请的评估机构对客户关系使用了收益法（多期超额收益法）评估

方法，该方法较常用于客户关系等无形资产的价值确认。  

因此，傲锐东源于收购日确认的客户关系均已按照公允价值的方式，基于评估结果进行

确认。    

三、 会计师意见： 

   经核查，会计师认为：上海傲源将客户关系确认为无形资产符合《企业会计准则》

的规定。 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

2018 年 1 月 18 日 


